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Investor Communication 

This investor update covers the Company’s performance for quarter ended 
30 th June 2010 

Contact information 

Mr. P.C. Patel, Company Secretary 
E­mail: pcpatel@pidilite.com 
Telephone: 022­22822708 

Financial Highlights 

Quarter ended 30 th June 2010 

• Net Sales at Rs.6264 mn grew by 21.6% over the same quarter last year. 

• EBITDA (before foreign exchange difference) grew by 26.5% to Rs. 1568 
mn. 

• Material  cost  to  Net  Sales  ratio  increased  marginally  in  comparison  to 
same  period  last  year  due  to  higher  commodity  prices  and  increase  in 
Excise duty rates partly offset by selective price increases. 

• Expenses,  other  than  material  costs,  were  higher  than  last  year  by 
Rs. 171 mn mainly due to higher advertising & sales promotion expenses. 

• The  foreign exchange  loss  for  the  quarter  is  Rs.10 mn  as  compared  to 
Rs. 62 mn in the same quarter last year.
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• The  combined  impact  of  the  above  has  resulted  in  Profit  Before  Tax of 
Rs.1368 mn  in  the  current  quarter  as  compared  to  Rs.  988  mn  in  the 
same period last year, a growth of 38.4%. 

• The effective tax rate during the quarter is higher than last year owing to 
completion  of  the  first  5  year  block  of  the  tax  holiday  period  in  three 
manufacturing units. The resultant Profit After Tax (PAT) for the quarter is 
Rs 1067 mn as  compared  to Rs 848 mn  in  the  same period  last  year,  a 
growth of 25.8%. 

• Higher operating profit coupled with efficient working capital management 
has  resulted  in  strong  cash  generation  during  the  quarter.  As  on  June 
2010  end,  short  term  investment  in  units  of  mutual  funds  was 
Rs 3343 mn. 

Business segment wise performance



CONSUMER AND BAZAAR PRODUCTS 

• The segment registered a revenue growth of 21% mainly driven by higher 
sales of Adhesives, Sealants and Construction chemicals. 

• Profit before tax and interest for the segment during the period stands at 
Rs 1505 mn, an increase of 24% over the corresponding period last year. 
Expenditure  on  advertisement  and  sales  promotion  was  stepped  up  to 
stimulate demand. 

INDUSTRIAL PRODUCTS 

• Revenue of Industrial Products increased by 22% over the corresponding 
quarter last year owing to higher volumes of Resins and Pigments in both 
domestic  and  international  markets.  Input  cost  increases  were  partially 
offset by selective price increases. 

• Profit  before  tax  and  interest  for  the  segment  stands  at  Rs  245  mn, 
posting an increase of 24% over the corresponding quarter last year. 

OTHERS 

• Since the price of bought­out VAM remained advantageous, the Company 
continued to import rather than operate the plant. 

• Revenue from the segment stood at Rs 18 mn and the loss before tax and 
interest was Rs 32 mn.



Overseas subsidiaries performance 

• The  Company  has  13 Overseas  subsidiaries  (4  direct  and  9  step­down) 
including those having significant manufacturing and selling operations in 
USA, Brazil, Thailand, Dubai, Egypt and Bangladesh. 

• North America: Slow economic recovery in the region and translation forex 
impact (appreciation of Rupee vs Dollar by 7.5% in current year) resulted 
in Sales  for  the quarter ending at same  level as corresponding period of 
last year. Sales at constant currency are up by 7.2%. 

• South America: Sales at constant currency are up by 11% over last year. 
EBITDA is not comparable over the corresponding quarter of last year due 
to foreign exchange gains of Rs 17mn in the previous year. 

• Middle  East  &  Africa:  Sales  were  impacted  in  the  region  mainly  due  to 
economic slow down in Middle East. The same is reflected in the EBITDA. 

• South & South East Asia: Commencement of business in Bangladesh in H2 
2009­2010 and higher sales in existing market (Thailand) have resulted in 
strong growth in revenue and positive EBITDA.



Financials




