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Investor Communication 

This  investor  update  covers  the  Company’s  performance  for  quarter  and 
period ended 31 st December 2009 

Contact information 

Mr. P.C. Patel, Company Secretary 
E­mail: pcpatel@pidilite.com 
Telephone: 022­22822708 

Issue of Bonus Shares 

• The  current  financial  year 2009­10  is  the Golden Jubilee  year  for  the 
company  and  recognising  its  significance,  the  Board  of  Directors  has 
recommended issue of bonus shares in the ratio of 1:1 i.e. 1 new fully 
paid equity share of Re. 1  for 1  fully paid equity  share of Re 1 each 
held in the company to the eligible members as on the Record date to 
be fixed for this purpose. 

Financial Highlights 

Quarter ended 31 st December 2009 

• Net  Sales at Rs.4608 mn grew by  13.9% over  the  same quarter  last 
year.  Net  Sales,  excluding  “Others”,  grew  by  17.6%  over  the  same 
period last year. 

• EBITDA (before foreign exchange difference) grew by 213% to Rs.945 
mn.



• Profit  from  ordinary  activities  before  foreign  exchange  difference 
increased by 729.3% to Rs.763 mn. 

• Material  cost  to  Net  Sales  ratio  dropped  by  1140  basis  points  in 
comparison to same period last year due to lower raw material prices 
and strengthening of the Rupee vs the US Dollar. 

• Expenses, other than material costs, were higher than last year due to 
increase  in  manpower  costs  and  increased  advertising  &  sales 
promotion expenses. 

• The foreign exchange loss for the quarter is Rs.8 mn as compared to a 
loss of Rs.197 mn in the same quarter last year. 

• Combined  impact  of  the  above  has  resulted  in  Profit  Before  Tax  of 
Rs.755 mn in the current quarter as compared to a loss of Rs.105 mn 
in the same period last year. 

• Tax expenses for the quarter are higher due to increase in the rates of 
Minimum Alternate Tax from 11.33% last year  to 17% this year. The 
resultant  Profit  After  Tax  (PAT)  for  the  Quarter  is  Rs.638  mn  as 
compared to PAT of Rs. (93) mn last year. Write back of “Prior period 
tax provision”  is due to MAT Credit adjustment pertaining  to  the year 
2008­09. 

Period ended 31 st December 2009 

• Net sales for the period at Rs.14829 mn registered a growth of 7.4%. 
Net  Sales, excluding  “Others”,  grew  by  12.6% over  the  same  period 
last year. 

• EBITDA  (Before  foreign  exchange  difference)  grew  by  74.8%  to 
Rs.3414 mn. 

• Profit  from  ordinary  activities  before  foreign  exchange  difference 
increased by 104.8% to Rs.2838 mn. 

• Material  cost  to  Net  Sales  ratio  dropped  by  740  basis  points  in 
comparison to same period last year. 

• Expenses, other than material costs, were higher than last year due to 
increase in manpower costs. 

• After  considering  the  foreign  exchange  difference  the  resultant  Profit 
Before Tax (PBT) and Profit After Tax (PAT) for the period  is Rs.2746



mn  and  Rs.2342 mn  respectively  as  compared  to  PBT of  Rs.890 mn 
and PAT of Rs.788 for the same period last year. 

• The foreign exchange loss for the period is Rs.92 mn as compared to a 
loss  of  Rs.496  mn  in  the  same  period  last  year.  Out  of  the  total 
unamortized foreign exchange losses of Rs.164 mn as on 31/03/09, an 
amount  of  Rs.104  mn  has  been  reversed  during  the  period  ended 
31/12/09 due to foreign exchange gains.  Further an amount of Rs.24 
mn has  been  amortized  for  the  period ended  31/12/09. The  balance 
unamortized foreign exchange losses as on 31/12/09 is Rs.36 mn. 

Business segment wise performance 

CONSUMER &BAZAAR PRODUCTS 

• For the quarter ended December 2009 the segment posted revenue of 
Rs.3557  mn  registering  a  growth  of  19.1%  over  the  corresponding 
period last year. 

• For  the  Period  ended  31 st  December  2009  revenue  at  Rs.11594  mn 
registered a growth of 14.4% over the corresponding period last year. 

• The total exports of Consumer & Bazaar Products for Period ended 31 st 

December  2009  at  Rs.710  mn  were  4.1%  over  the  corresponding 
period last year. 

• Profit before tax and interest for this segment for the quarter at Rs.893 
mn posting a rise of 131.2% over the same quarter last year.



INDUSTRIAL PRODUCTS 

• Industrial  products  revenue  increased  by  13.6%  over  the 
corresponding quarter last year, posting revenue of Rs.1071 mn for the 
quarter. 

• For  the  period  ended  31 st  December  2009,  revenue  of  Rs.3392  mn 
grew by 7.0% over the corresponding period last year. 

• Exports  of  Industrial  products,  for  the  period  ended  31 st  December 
2009,  at  Rs.622  mn  were  lower  by  20.5%  over  the  corresponding 
period last year. 

• Profit before tax and interest for this segment at Rs.204 mn posted an 
increase of 150.6% over  the corresponding quarter  last year. For  the 
period  ended  31 st  December  2009,  profit  before  tax  and  interest  for 
this  segment  stood  at  Rs.668  mn,  a  growth  of  62.4%  over  the 
corresponding period last year. 

OTHERS 

• Since  the  pricing  of  bought­out  VAM  remained  advantageous,  the 
Company continued to import rather than operate the plant. 

• Revenue  for  quarter  at  Rs.38  mn  is  on  account  of  sale  of  raw 
materials. 

• The loss before tax and interest  from this segment was Rs.41 mn for 
the quarter. 

• For  the  period  year  ended  31 st  December  2009  revenue was  Rs.145 
mn.



Overseas subsidiaries 

REVIEW OF OVERSEAS SUBSIDIARIES 

• The Company has 14 overseas subsidiaries (4 direct and 10 step­down 
subsidiaries)  including  subsidiaries  having  significant  sales  and 
manufacturing operations in the USA, Brazil, Thailand and Dubai 

• Total  revenue  from  overseas  subsidiaries  for  the  quarter  ended  31 st 

December  2009  stood  at  Rs.633  mn  up  by  19.0%  over  previous 
quarter and total revenue for period ended 31 st December 2009 stood 
at Rs.2041 mn up by 15.0% over  the same period  for previous year. 
However,  excluding  the  impact  of  the  foreign  currency  translation, 
sales growth was 9.9% for the quarter and 4.2% for the nine months 
ended Dec’09. 

• For the quarter, Overseas subsidiaries have recorded EBITDA of Rs 31 
mn  as  compared  to  loss  of  Rs.64  mn  for  the  same  period  in  the 
previous year. 

• For the period ended 31 st December 2009, Overseas subsidiaries have 
recorded  profits  of  Rs.48 mn at EBITDA  level  as  compared  to  a  loss 
Rs.125 mn for the same period in the previous year. 

• During  the  quarter,  PIL  Trading  Egypt  (LLC),  a  subsidiary  of  the 
Company’s  step  down  subsidiary  Pidilite  Industries  Egypt  SAE,  was 
incorporated.  This  company  is  set  up  for  the  purpose  of  carrying 
trading activities in Egypt, North Africa and COMESA countries. 

• During  the  quarter,  Pidilite  International  Pte  Ltd.,  (PIPL)  a  wholly 
owned subsidiary of the Company has acquired the equity shares held 
by  the  remaining Shareholders of Pidilite Bamco Ltd., which has now 
become a wholly­owned subsidiary of PIPL. 

• Pidilite  Speciality  Chemicals  (BD)  Pvt.  Ltd  has  started  operations  in 
Bangladesh on 06/10/09. The  revenue  for the period ended 31/12/09 
is Rs.6.9 mn. 

• Chemson Asia Pte Ltd merger with Pidilite Innovation Centre Pte. Ltd is 
expected to be completed in the coming quarter.
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